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1 Utasitas celja

Az Eurdpai Parlament és Tanacs pénzlgyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv modositasardl szold 2014/65/EU Iranyelve, valamint a végrehajtasara vonat-
kozé a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete, tovabba a befektetési val-
lalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatékrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek sza-
balyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény (tovabbiakban: Bszt.) el6irdsainak megfeleléen a meg-
bizasok Ugyfél szamara kdvetkezetesen legkedvezébb végrehajtasa érdekében kévetendd sza-
balyokrdl a Commerzbank Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag (tovabbiakban: Bank) jelen sza-

balyzatot, un. Végrehajtasi politikat (tovabbiakban: Politika) alkotja.

A Politika célja egy olyan el6iras kidolgozasa, amely biztositja a Bszt. hatalya ala es6 az
ugyfélmegbizasok Ugyfél szamara lehetd legjobb eredménnyel térténd végrehajtasat
(legkedvezdbb végrehajtas), figyelembe véve

- a megbizas targyat képezb pénzugyi eszkdz arat (nettd ar),

- a megbizas targyat képez6 pénziugyi eszkoz tulajdonsagait,

- a megbizas koltségeit,

- a megbizas végrehajtasanak idéigényét,

- a megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valdsziniisegét,

- a megbizas nagysagrendijét,

- a megbizas jellegét (ideértve azt is, hogy értékpapir finanszirozasi ugyletnek mindsul vagy

sem) vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabdl relevans megfontolast.

Jelen szabalyzat hatalya ala az 1. szamu mellékletben meghatarozott pénzugyi eszkdzok

tartoznak.

Az Ugyfeleknek a Bank a Politikajahoz valé hozzajarulasat a ,Keretszerzédeés tézsdén kivali
szarmazékos és azonnali Ugyletekre”, a ,Szamlaszerzddés értékpapir-, értékpapir letéti- és tgyfel-
szamla vezetésére” tartalmazza. A szerzédések Ugyfél altali alairasa a Politikaban irt feltételek

elfogadasat is jelenti.
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2 Utasitas targyi hatalya

Az utasitas targyi hatalya a tézsdén kivuli ugyletek szabalyozasara terjed ki.

3 Az utasitas személyi hatalya

Célcsoport/teriiletek Lényegi instrukciok a célcsoport/teriilet szamara
FIC A szabalyzatban foglaltak betartasa
TBO A szabalyzatban foglaltak betartasa

Jelen utasitasban hasznalt, az adott tertletek megjeldlésére vonatkozoé roviditések megegyeznek
a Bank mindenkori SZMSZ-ében szerepl6 roviditésekkel.

4 Ceélkitlizések és el6nyok

A tézsdén Kkivuli Ugyletek jogszabalyoknak megfeleld lebonyolitdsa, az ugyfelek megfelel6
tajékoztatasa.

5 Rendelkezb rész

5.1 Alegkedvezbbb végrehajtas szempontjai

Az Ugyfél szamara legkedvez6bb végrehajtas kivalasztasa soran lakossagi tigyfeleknél’ elsédle-
gesen az ar és a koltségek képezik a meghatarozé tényezét, szakmai tgyfelek vagy elfogadhatd
partnerek? esetén elsédlegesen az idészilkséglet és a teljesitési valésziniiség. Ha a Bank lakos-
sagi ugyfélmegbizast hajt végre, a leheté legjobb eredmény meghatarozasara a teljes 6sszeg

1 Lakossagi ligyfél alatt a Bszt. szerinti besorolas értendd.
2 Szakmai Ugyfelek és elfogadhaté partnerek alatt szintén a Bszt. szerinti besorolas értendd.
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alapjan kerul sor, amely a pénzigyi eszkdz arat és a végrehajtashoz kapcsolodo koltségeket fog-
lalja magaban, vagyis az lgyfélmegbizas végrehajtasaval 0sszefiigg6, az lgyfélt terhel6 koltsége-
ket.

A Politikaval érintett Ggyfélmegbizasok esetében kizarélag a Bank nevében a sajat szamlaja elle-
nében kerul sor Uzletkdtésre. Bizomanyosi ertékesités, illetve Uzletkdtés tézsdén jegyzett termé-
kekben nem torténik.

A Bank csak OTC piacon haijt végre lgyfélmegbizasokat, melynek indoka az egyes pénzlgyi esz-
kbézosztalyok esetében a kévetkezbek:

Pénzigyi eszkoz tipusa Indoklas

szarmaztatott kamatlgyletek (kamatlab swap, A, k;;}mqftlat;-’?'er!vatl\'/(air‘]al Jlel!?[nzo t,t,okze’\mokrtl-
FRA) zacios ugyféligények kiszolgalasa t6zsdén ke-

resztul nem valosithaté meg.

Az egyedi ugyféligények kiszolgalasanak lehe-
tésége kedvezbébb a tézsdén kivdli piacokon,
valamint az elérhetd termékek koére is széle-

szarmaztatott devizalgyletek, hatarid6s deviza-
Ugylet, deviza opcié, deviza swap, deviza-

cserelgylet) sebb
strukturalt pénzigyi eszk6zdk (kétdevizas struk- | Tézsdei arjegyzés ezekben az egyedi instru-
turalt befektetés) mentumokban nem érhetd el.

A Bank 2018. januar 3-t6l kezd6dden strukturalt pénzigyi eszkdzoket (kétdevizas strukturalt befek-
tetést) kizardlag olyan Ugyfelek részére értékesit, amely Ugyfelek a Bszt. értelmében szakmai Ggy-
fél besorolasu kategoriaba esnek.

Tekintettel arra, hogy a Bank Ugyfélmegbizasokat — a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason
alapul6 rendelete 64. cikk (1) bekezdése szerinti — végrehaijtasi helyszinen nem, csak azokon kivl
hajt végre, jelen szabalyzat nem tartalmaz informaciokat a végrehajtasi helyszinekrol.

Ennek megfeleléen

e a Bank az ugyfelek megbizasat minden esetben sajat szamlara hajtja végre, amely a Politi-
ka alkalmazasaban ugyletkotési helyszinnek mindsul.

e a Bank vonatkozasaban nem alkalmazandok a Bszt. 62. § (4) és (5), 63. § (5), valamint a
Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelete 66. cikk (4) és (5) bekezdésé-
ben foglaltak.

e a Bank a mikodésének jellegébdl (nem tovabbit végrehajtasi helyszinre tgyfélmegbizast)
addédoan nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak
ellentételezéséll, hogy az ugyfél megbizasait egy meghatarozott végrehajtasi helyszinre
iranyitja.

e a Bank az ugylet végrehajtasat kovetéen nem a végrehajtas helyszinérdl, hanem a végre-
hajtas tényérél tajékoztatja az tgyfelet.

e a Bank az ugylet végrehajtasa vonatkozasaban minden pénzlgyi eszkdzosztaly tekinteté-
ben azt hozza nyilvanossagra, hogy valamennyi Ugyletet sajat szamlara hajtotta végre.

Az Ugyletkoétési helyszint a Politika 1. szamu melléklete tartalmazza.

Tbézsdén kivili termékek kereskedésével kapcsolatos tgyfélmegbizasok teljesitése vagy az azok-
kal valé kereskedésre iranyul6 dontés soran a Bank - a Commerzbank AG kdzremikodésével - a
termék aranak meghatarozasakor hasznalt informaciok begylijtésével és amennyiben lehetséges,
azonos vagy hasonlé termékek 6sszehasonlitasaval ellendrzi az Ggyfélnek ajanlott ar méltanyos-
sagat.

A Bank a jelen pont szerinti évenkénti nyilvanossagra hozatali kotelezettségének (végrehajtas mi-
néségére vonatkozdéan) minden pénzligyi eszkdzosztaly tekintetében a Politika 2. szamu mellékle-
tében meghatarozott tablazat-mintak felhasznalasaval tesz eleget. A Bank a kitdltétt tablazatokat a
nyilvanossag altal letélthetd, géppel olvashaté elektronikus formatumban hozza nyilvanossagra,
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valamint a ko6zzétételtdl szamitva legalabb 2 évig elérhetdvé is teszi a Deutsche Borse-n, mint
APA-n (Approved Publication Arrangement - jovahagyott kozzétételi mechanizmus) keresztul. A
Bank a targyévre vonatkozo6 nyilvanossagra hozatali kotelezettségének legkésébb a targyévet ko-
vet6 év aprilis honapjanak 30. napjaig koteles eleget tenni.

5.2 Kivételek a legkedvez6bb végrehajtas aldl

A legkedvezébb végrehajtas elve nem vonatkozik az alabbi esetekre:

1) az egyedi jellemz&kkel rendelkezé pénzlgyi eszkdzokre,

2) az ugyfél specialis igényei szerint az ligyfél javara kialakitasra kerulé pénzigyi eszkézokre,
3) amennyiben az Ugyfél utasitast ad a Bank részére,

4) az ugyfél pozicidinak kényszer zarasa esetén.

A Bank érdekkdrén kivil allé esetekben (példaul a kereskedési rendszer hibaja, a hirkdzlési rend-
szerek ledllasa, tulterheltsége stb.) eléfordulhat, hogy a Banknak nincs lehetésége a legkedvezébb
végrehajtas elve szerint teljesiteni az Ggyfél megbizasat. Ennek kdvetkezményeként az Ugyfél
megbizas adott esetben a legkedvezdbb megbizas elvét figyelembe vévé teljesitéshez képest dra-
gabban vagy késdbbi id6pontban kertlhet végrehajtasra.

A legkedvezébb végrehajtas egy folyamat, és nem az eredmény. Eszerint, amikor a Bank egy
megbizast végrehajt az ligyfél szamara, azt a sajat Politikajaval 6sszhangban teljesiti, de nem ga-
rantalhatja az tgyfélnek, hogy minden kérilmények kozott a leheté legkedvezébb arat sikerll elér-
nie, illetve egyes esetekben, az adott Gigylet soran a tényezdk eltéré eredményre vezethetnek.

5.3 Megbizasok 0sszevonasa

A Bank az ugyfelek megbizasa szerinti sorrendben teljesiti, illetve kisérli meg teljesiteni a meg-
bizasokat.

A Bank — az alabbi kivétellel — nem vonja 6ssze az egyes Ugyfelek altal adott megbizasokat mas
ugyfelek megbizasaival, ill. a Bank sajatszamlas Ggyleteivel.

Szarmaztatott devizaligyletek esetén a Bank — a Commerzbank AG kézremiikddésével — jogosult
az egyes ugyfelek altal adott megbizasokat (vagy azok egy részét) dsszevonni mas ugyfelek meg-
bizasaival, illetve az 5.4 pont szerinti ,back to back” Ggylettel (vagy azok egy részével). Ezen Ugy-
letek végrehajtasara a Commerzbank AG altal Gzemeltetett ,eFX System” keretében kerl sor.

A megbizasok dsszevonasara és az allokaciora az ,eFX System”-ben beallitott algoritmus alapjan
kerll sor, kizarolag akkor, ha az 6sszességében valdszinlleg nem érinti hatranyosan azokat az
ugyfeleket, akik megbizasa 6sszevonasra kerll. Ugyanakkor az 6sszevonas az egyes megbizasok
tekintetében hatrannyal jarhat.

5.4 Megbizasok fajtai

A jelen szabalyzatban szerepl6 ,Sajat szamlara végrehaijtott Ggylet” alatt, a Bank az tgyfél megbi-
zasok ,back to back” fedezésére szolgald sajat szamlas Ugyleteket érti. A jelen pont szerinti, a
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Bank éltal végzett arfolyamjegyzés ellenére a Bank nem minésul a Bszt. szerinti arjegyzének,
ugyanis a Bank altal végzett arfolyamjegyzés nem folyamatos és nem is vallal kotelezettséget
pénzigyi eszk6zok adasvételére.

5.4.1 Devizapiaci tranzakciok

A Bank altal az alabbi, sajat szamlara végrehajtott ligyletek esetén a Bank altal jegyzett arfolyam
egy adott pillanatban nem feltétlenll egyezik meg a bankkdzi piacon jegyzett, illetve a Bloomberg,
Reuters vagy mas elektronikus platform, illetve mas bank altal egy adott id6pontban jegyzett arfo-
lyammal az eltér6 likviditasi és limit adottsagok, illetve a Bank tgyfél arazasi stratégiaja miatt.

1. Teljesités a Bank altal jegyzett piackonform arfolyamon: az tgyfél altal megadott paramé-
terek (devizapar, vasarlas/eladas, értéknap) alapjan a Bank megadja az lgyfél szamara az al-
tala jegyzett éppen aktualis piaci arfolyamot, amelyet az lgyfél vagy elfogad, és ezen az aron
az Ugylet teljesitésére vonatkozd megbizast ad a Bank szamara, vagy elall az tgyletkotéstol.

2. Limitaras megbizas (,,firm order”): az lgyfél meghatarozott limitaron, meghatarozott meny-
nyiségben térténd vételre vagy eladasra ad megbizast a Banknak (az tgyfél az tigylet minden
paraméterét - devizapar, vasarlas/eladas, értéknap, take-profit/stop-loss, kitlizétt limit arfo-
lyamszint - pontosan meghatarozza), amelyet a Bank akkor teljesit, ha a Bank altal jegyzett ar-
folyam az Ugyfél altal megadott limitet eléri. Limitaras megbizas maximum 30 naptari napra
adhatd. A megbizast a Bank akar éjszaka is teljesiti, az adott Gzleti nap végén érvényes meg-
bizasok sajat szamlara valé tovabbadasaval bankkdzi partnerei felé. Stop-loss megbizas (va-
gyis amikor az ugyfél a megbizas kiadasakor érvényes piaci arszint alatti limit arfolyamon kivan
eladni, illetve a piaci szint feletti meghatarozott limitarfolyam elérésekor kivan venni) esetében
a Bank hirtelen és nagymértékl arfolyammozgasok esetén nem tudja garantalni a megbizas
limitaron valo teljesitését.

3. Arfolyamkdvetés (,,call order”): Az ligyfél arfolyamkdvetést kérhet a Banktdl a hivas napjan
17:00 6raig. Arfolyamkdvetésre vonatkozé megbizas nem adhaté ki az adott Gizleti napon tdlra.
Az arfolyamkovetéses megbizas keretében a banki munkatarsak az tgyfél altal meghatarozott
arfolyam bekdvetkeztekor felhivjak az Ggyfelet, igy annak lehetésége van a hivas idépontjaban
az aktudlis piaci arfolyamon megbizast adni. Az arfolyamkovetésre adott megbizas énmaga-
ban egyik fél részérdl sem jar kotelezd erejli, a célarfolyam elérésekor automatikusan végre-
hajtand6 Uzletkétéssel. A Bank — kilonos tekintettel a telekommunikacios eszk6zok esetleges
technikai hibdira, a piac gyors valtozasara, illetve az uUgyfél esetleges elérhetetlenségére -
nem vallal kotelezettséget arra, hogy az Ugyfelet a kivant arfolyam elérésekor minden esetben
azonnal értesiteni tudja.

5.5 Felulvizsgalat

A Bank rendszeresen felllvizsgalja, és évente legalabb egyszer értékeli a Politikaban foglaltakat
kilénbésen akkor, ha olyan lényegi valtozas kdvetkezett be, amely befolyasolja a Banknak a lehetd
legjobb eredményt eléré végrehajtasra iranyuld képességét. igy kiildndsen akkor, ha a teljesitési
csatorndkban valtozas kovetkezik be, ill. ha a mar meglévd kereskedési csatornakon kivil mas
lehet&ség is az ugyfelek rendelkezésére all. A Bank a fellilvizsgalat soran kilénésen a kdvetkez6-
ket veszi figyelembe:



145/2020/1.4/VIG/FIC

A Commerzbank Zrt. végrehajtasi politikajardl | Hatalyos: 2020. majus 13.| Verzié: 1.4 Page 8|13

e az Ugyfélmegbizasok végrehajtasanak mindéségét, igy példaul azok atlagos koltségeit, va-
lamint atlagos gyorsasagat;

e az ugyfélmegbizasok végrehajtasanak maodjat (igy példaul: limitaras vagy arfolyamkovetés-
re vonatkozé megbizas);

e a nemzetkdzi pénzlgyi piacot attekintve megvizsgalja, hogy van(nak)-e a nemzetkozi
pénzligyi piacon olyan végrehajtasi helyszin(ek), amelye(ke)n egyes Ugyfélmegbizasok
végrehajtasa soran 6sszességeben jobb eredmény érhetd el, mint az OTC piacon valé vég-
rehajtas soran, ennek soran a Bank figyelembe veszi a végrehajtasi helyszinek altal a hon-
lapjukon kézzétett jelentéseket;

e jobb eredmény érhet6-e el abban az esetben, ha a Bank a megbizast OTC piacon valé
végrehajtasa helyett, egy masik befektetési vallalkozasnak tovabbitja végrehajtasra.

5.6 Tajékoztatas

Az lgyfél jogosult utasitast adni a megbizas jelen Politikatol eltéré végrehajtasara. Az
ligyféltdl szarmazo utasitasok a megbizasoknak az utasitasokkal 6sszefiiggdé elemek tekin-
tetében megakadalyozhatjak a Bankot a megbizasok leheté legkedvezdbb végrehajtasaban.
Az ligyfél fentiek szerinti utasitasaval atvallalja a végrehajtassal kapcsolatos felelésséget.

A Bank a kapcsolodo keretszerzddések (lasd 1. pont) megkotése el6tt tajekoztatja ugyfeleit a Poli-
tikaban foglaltakrél, igy kilondésen a megbizasok végrehajtdsa soran figyelembe veendd
tényezdkrél, a Bank altal hasznalatos lgyletkotési helyszinrdl, arrdl, hogy a végrehajtas soran
figyelembe veendd tényez6k miként képezik azon elégséges intézkedések részét, amelyekkel
elérhet6 a lehetd legjobb eredmény biztositasa az lgyfél szamara, annak kévetkezményeirdl — igy
kiléndsen a partnerkockazat -, hogy a Bank OTC piacon hajtja végre az tgyfélmegbizasokat, val-
amint egyértelma és vilagos figyelmeztetésrél arra, hogy az ugyféltdl szarmazé utasitasok a meg-
bizasoknak az utasitasokkal 6sszefuggd elemek tekintetében megakadalyozhatjak a Bankot a
megbizasok lehetd legkedvezdbb végrehajtasaban.

A fenti tajékoztatast, valamint a Politikdban bekdvetkezd valtozasokrdl szolo tajékoztatast a Bank
sajat honlapjan kozzétettek segitségével nyujtja Ugyfeleinek, a www.commerzbank.hu oldalon,
azon bellil az “Uzletszabalyzat”, “Treasury/MIFID” ful alatt “Végrehajtasi politika” néven.

A Bank az tgyfél kérésére irasban kiegészitd tajékoztatast nyujt a megbizas OTC piacon térténé
végrehajtasanak maédjarol.
A Bank az lUgyfélmegbizasokat kizardlag OTC piacon haijtja végre, erre tekintettel a Bank vonat-

kozasaban nem értelmezhet6 a Bszt. 62. § (8) bekezdésben foglalt kotelezettség.

Amennyiben az Ggyfél ésszerli és aranyos kérelmet fogalmaz meg a Politikaban foglaltakrol sz6lo
tovabbi tajékoztatas irant, valamint arra vonatkozdan, hogy a Bank miként vizsgalja felul a Politikat,
a Bank ésszer(i idén belll egyértelmd valaszt ad az Ggyfél részére.

A Bank az ugyfelei kérésére igazolja, hogy a megbizasaikat a Politikaval dsszhangban, az ebben
foglaltak szerint hajtotta végre.


http://www.commerzbank.hu/
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Amennyiben a Bank lakossagi tigyfél szamara hajt végre megbizast, az tgyletet megel6zden atad-
ja az Ugyfélnek a Végrehajtasi politikat, az tgyfél szamara felmeril6 6sszkdltségre koncentralva.

A Bank az ugyfélmegbizasok végrehajtasa soran harmadik személytdl — ide nem értve az ugyfél
javara eljaré6 harmadik felet — nem fogad el semmilyen 0sztdnzét, igy kuldnésen barmilyen dijat,
jutalékot, vagy nem pénzbeli elényt.

A tajékoztatas és igazolas az FIC munkatarsainak a feladata.
6 Felel6sségek

A szabalyzat tartalmaért és annak aktualizalasaért az el6készité viseli a felelésséget.

El6készité: FIC (Tel.: +36 1 374 8184)
/ Jovahagyas és kihirdetés

Jelen moédositott és a modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Politikat a vezérigazgato altal
adott irasbeli felhatalmazas alapjan Fllépné Bogdan Krisztina vezérigazgato-helyettes hagyta jo-
va.

Az utasitas mindenkor érvényes, aktualis valtozata a Bank Intranet oldalan érhet6 el.

8 Kapcsolddo utasitasok

s.szam dokumentum elnevezése tipus verzioé / datum
1 Globalis Osszeférhetetlenségi Politika igazgatdsagi utasitas 1.1/2019.05.01.
2 Befektetési lizletszabalyzat Uizletszabalyzat 2020.03.31.

9 Melléklet

s.szam Megnevezés Tipus Verzié / datum
1. Ugyletkoétési helyszin tablazat 2.0 /2020.05.13.
2. Tablazat mintak tablazat 1.0./2018.01.03.
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1. szamu melléklet / Ugyletkotési helyszin

Page 10| 13

.. . tigyletkotési minimum limitaras . i s
tgylet tipusa . .. o~ arfolyamkovetés
helyszin osszeg megbizas
. ., igen,
Spot konverzio OTC piacsajat | £yp 50000 | EUR 20.000- | igen
szamla ellenében 6l
Hataridés devizaugy- | OTC piac sajat igen,
let szamla ellenében | EUR 20.000 | EUR 20.000- igen
(FX Spot + FX swap) tél
Plain vanilla deviza- OTC piac sajat .
s . . egyedi nem nem
opcid szamla ellenében
Kétdevizas strukturalt | OTC piac sajat eqvedi nem nem
befektetés szamla ellenében 9y
Kamatlab swapok gz-ré?nl‘:aech:ﬁfgen egyedi nem nem
(IRS; CIRS) 9y
Hataridés kamatlab- OTC piac sajat eqvedi nem nem
megallapodas (FRA) | szamla ellenében 9y
Deviza-csereugylet OTC piac sajat
szamla ellenében | EUR 20.000 | nem nem

(FX Swap)
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2. szamu melléklet / Tablazat-mintak

Lakossagi ugyfelek altal adott megbizasokra vonatkozé informaciok esetén alkalmazandé
tablazat-minta:

Eszkbzosztaly
Annak bejelenté- |I/N
se, hogy az elézb
évben kereskedé-
si naponkeént atla-
gosan <1 keres-
kedés volt-e
Ugyletkétés A kereskedett A végrehajtott Passziv meg- Agressziv
helye volumennek a megbizasoknak az |bizasok* sza- | megbizasok**
teljes volumen- | 6sszes megbizas- zalékos ara- szazalékos
hez viszonyitott hoz viszonyitott nya aranya
szazalékos ara- | szazalékos aranya
nya az adott az adott osztalyban
osztalyban
OTC piac 100 % 100%
(sajat szamlas
ugyletként)

Szakmai ugyfelek altal adott megbizasokra vonatkozoé informaciok esetén alkalmazandé
tablazat-minta:

Eszkbzosztaly
Annak bejelentése, |I/N
hogy az el6z6 év-
ben kereskedési
naponként atlago-
san <1 kereskedés
volt-e
Ugyletkétés A kereskedett A végrehajtott meg- Passziv Agressziv
helye volumennek a bizasoknak az 6sz- | megbizasok | megbizasok
teljes volumen- szes megbizashoz szazalékos szazalékos
hez viszonyitott | viszonyitott szaza- aranya aranya
szazalékos ara- lIékos aranya az
nya az adott osz- adott osztalyban
talyban
OTC piac 100 % 100%
(sajat szamlas
ugyletként)

Ertékpapir-finanszirozasi ligyletekre vonatkozé informaciok esetén alkalmazandé tablazat-
minta:
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Eszkdzosztaly

Annak bejelentése, hogy az |I/N
el6z6 évben kereskedési na-
ponként atlagosan < 1 keres-

kedés volt-e
A volumen szerint rang- | A végrehajtott volumennek | A végrehajtott megbizasoknak
sorolt elsd 6t helyszin a teljes volumenhez viszo- | az 6sszes megbizashoz viszo-
(csokkend sorrendben) nyitott szazalékos aranya nyitott szazalékos aranya az
az adott osztalyban adott osztalyban
OTC piac

(sajat szamlas Ugyletként)

* Az ajanlati kdnyvbe bevezetett, likviditast nyujté megbizas.
** Az ajanlati kdnyvbe bevezetett, likviditast elvoné megbizas.

10 Dokumentumvaltozas részletezése

Verzié Datum Fejezet Médositasok / hattérinformaciok
1.0 2018.02.19. Osszes Uj szabalyzat
1.1 2018.07.20. 3. terllet nevének valtozasa
5.3. megbizasok 0sszevonasa
6. terllet nevének valtozasa
8. kapcsolédé utasitas modositasa
1.2 2019.03.27. 5.1 torlésre kerult a kotvény pénzugyi eszkdz
54.2 torlésre kerllt a teljes alpont
5.6 terllet nevének javitasa
1.sz. m. torlésre kertltek a kdtvény Ugylettipusok
1.3 2019.05.15. 1.sz. m. toérlésre kertlt a hataridés kamatopcio
14 2020.05.13. 5.6 az ugyfél-tajékoztatas modjanak szikitése
1. sz hataridés és deviza-cseretigylet minimum

melléklet  0sszegének, valamint a limitaras megbizas
minimum 6sszegének modositasa (csokkentés)

11 Zard rendelkezések

Jelenleg a Bank nem végez portféliokezelési, valamint megbizas felvétele és tovabbitasa tevéken-
ységet. Erre tekintettel a Bank vonatkozasaban nem alkalmazandé a Bizottsag (EU) 2017/565 fel-
hatalmazason alapuld rendelete 65. cikkében meghatarozottak.

Jelen utasitas egyeztetésébe bevont egységek:

- JOGPMCOM
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