Commerzbank Zrt. COMMERZ BANK Q
Group

Eves jelentés 2011.







Commerzbank Zrt. Eves jelentés 2011.

A management beszamoloja
a 2011. évi uzleti évrol

A kedvez6 tendencidkat mutatdé 2010 utdn ismét egy
bortsabb idészak kovetkezett 2011-ben. Az éppen bein-
dulé gazdasagi novekedés szinte minden orszagban és
régioban Gjra visszaesett, emellett az euro-ovezet valsaga
elmélyiilt. Sajnalatosan ezen kedvez6tlen tendencidkban
nem varhatd pozitiv valtozas 2012-ben sem.

A magyarorszagi makrogazdasagi indikatorok megité-
lése az elemzdk és befekteték korében maig nem egyér-
telmd. A GDP novekedés 2011-ben kissé emelkedett, az
export import szerkezet, az ipari kibocsatas az inflacio
alakuldsa 6sszességében pozitiv tényezdkként emlithe-
t6k meg. Hosszu évek utdn el6szor sikeriilt jelentésen
leszoritni a koltségvetési deficitet, ennek modszere és
fenntarthatosdga azonban er6teljes vitdkat valtott ki.
Ennek hatasara, bar az allampapirpiac és a kibocsata-
sok az év nagy részében megfelel6en miikodtek, az év
végére az a — f6leg nemzetkozi — vélemény alakult ki,
hogy az dllamhaztartas zavartalan finanszirozdsahoz egy
Ujabb EU és IMF hitelfelvétel elkertilhetetlenné valik. A
vitdk és a targyaldsok beinduldsa koriili bizonytalansag
ranyomta a bélyegét a 2011-es év végére, és jelentds
volatilitast, nem egyszer panikreakciokat valtott ki a hazai
téke és pénzpiacon.

Az ismét problémakkal terhelt gazdasagi kornyezet
a bankszektorra is negativ hatassal volt Eurépéban és
Magyarorszagon is. Az eur¢ valsag, az Uj és szigorubb
tékekovetelmények, adott orszagok romld kockazati
megitélése mind a még konzervativabb és visszafogot-
tabb hitelezési politika felé terelték a bankokat, keriilve
a valsagzonanak itélt piacokat. Az emlitett vitdk miatt
ezek a folyamatok Magyarorszagot kiilondsen kedvezét-
leniil érintették. Az el6z6 évekhez hasonldan a pénziigyi
szektorban a hitelkihelyezések csokkentek, a kockazat-
érzékenység pedig tovdbbra is magasnak tekinthets. A
még mindig jelentds kockazati céltartalék-képzés, a nagy
0sszegll bankado, kiegésziilve az kedvezményes deviza-
hitel el6torlesztések okozta veszteségekkel a bankpiac
eredményességét alapvetden befolydsoltak.

A Commerzbank Zrt. — a kdrnyezetében zajlo negativ
folyamatok ellenére — 2011-ben egy rendkiviil eredmé-
nyes évet zart.

A nem hitelintézeti tigyfeleknek nytjtott hitelek alloméa-
nya immdar masodik éve nétt, 2011-ben kiillondsen jelen-
t0s mértékében, 14%-kal. Ez becslésiink szerint a bank
fennalldsanak legnagyobb piaci részesedésével parosult a
vallalati banki piacot tekintve. Amellett, hogy a hitelezési
kockazatok magas szintli kezelésére, hasonldan a korabbi
évekhez, ismét nagy sulyt fektettiink, a piacon kiemelkedd
aktivitassal igyekeztiink 1j tigyfélkapcsolatokat kiépiteni,
kétségtelen sikerrel.

Az egészséges novekedés jeleként a hitelallomany
novekedést hasonld aranyu betétallomany novekedés és
bevétel emelkedés jellemezte. A nettd kamatbevétel 13%-
kal nétt, a jutalék és dijbevételek és a pénziigy miiveletek
nett6 eredménye szintén emelkedtek. Emellett a miikodési
koltségek és egyéb raforditdsok egyiittesen jelent6s mér-
tékben nem valtoztak.

Bankunk a hitelezési kockazatot tovabbra is a negyed-
évente torténd tigyfélmindsitések alapjan elszamolasra
keriil6 értékvesztésekkel és kockazati céltartalékokkal
fedi le. A prudens banki miik6dés érdekében ezért a koc-
kazatos tigyletekre 2011-ben is a helyzetnek megfelel
értékvesztést szamoltunk el, amelynek Osszesitett értéke,
igazodva az folyamatosan javulo hitelportfoliohoz, 2008-
2010-es évekhez képest még tovabb csokkent.

A bank mind forintban, mind devizaban fennall6 lik-
viditési, finanszirozasi helyzete a korabbi éveknek meg-
feleléen nagyon stabil. A finanszirozas stabilitasat aktiv
eszkoz-forrds menedzsmenttel és az erés anyabanki hat-
térrel tudjuk tovabbra is fenntartani.

Mindezen iizleti folyamatok hatasara és a bizonytalan
makrogazdasagi kornyezet ellenére a Commerzbank Zrt. —
holott a tavalyi évnek nagysagrendileg megfelel6 936 MFt
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0sszegl extra bankadd megfizetése természetesen ismét
nagy terhet rott a bankra - fennallasanak egyik legered-
ményesebb évét zarta, jelentds, 2,7 millidrd forint ad6zas
el6tti eredménnyel.

A 2012-es iizleti évet varhatéan tovabbra is jelentGsen
befolyasolni fogjak a viliggazdasagi és hazai események.
A Commerzbank AG. vezetdsége elhatarozta, hogy 2012-
tovabbi akviziciciojat és kiszolgalasat teszi. 2012-ben ez
varhatéan nem jelent lényeges eltérést a 2011-es évhez
képest a bevétel, a kockazatok, és végiil a nyereség

tekintetében. Tovabbra is azon lesziink, hogy innovativ
és tigyfélorientalt szolgaltatdst nytjtsunk tigyfeleinknek,
noveljiik stratégiai szegmenseinkben a piaci részesedé-
siinket, erdsitsitk a Commerzbank hirnevét.

A bank menedzsmentje nevében ez évben is megko-
szonjiik a bank dsszes dolgozdjanak dldozatos munkajat,
akiknek motivéaltsaga és céltudatos hozzaallasa nélkiil
a bank altal kitlizott ambiciozus célok aligha volnanak
elérhetéek.

Budapest, 2012. méajus 21.
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Pénzigyi beszamolo

Mérleg 2011. december 31.

(M Fo
ESZKOZOK 2011 2010
Forgdeszko6zok 177 765 169 348
ebbdl
Pénzeszkozok 5771 9153
Ertékpapirok 42 358 7 970
Kovetelések 129 636 152 225
ebbdl
Hitelintézetekkel szembeni éven beliili kovetelések 36 419 68 070
Ugyfelekkel szembeni éven beliili kovetelések 92 794 83 787
Egyéb kovetelések 423 368
Befektetett eszk6zok 105 606 90 957
ebbdl
Ertékpapirok 993 993
Kovetelések 100 914 85 979
ebbdl
Hitelintézetekkel szembeni éven tuli kovetelések 1328 1286
Ugyfelekkel szembeni éven tuli kévetelések 99 586 84 693
Részesedések 32 32
Immaterialis javak, targyi eszk6zok 3 667 3953
Aktiv idébeli elhatarolasok 9 586 1993
ESZKOZOK OSSZESEN 292 957 262 298
FORRASOK
Kotelezettségek 263 500 236 229
ebbdl
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 150 802 141 530
ebbdl
Révid lejaratd 86 226 126 044
HosszU lejaratu 64 576 15 486
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 102 036 88 375
ebbdl
Rovid lejarata 102 036 88 375
HosszU lejaratd 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek 5 289 4739
Egyéb kotelezettségek 5373 1585
Passziv id6beli elhatarolasok 2 645 1354
Céltartalékok 2 664 2 461
Sajat toke 24 148 22 254
ebbdl
Jegyzett t6ke 2 467 2 467
Téketartalék 3265 3265
Eredménytartalék 16 522 16 653
Lekotott tartalék 0 0
Altalanos tartalék 189 0
Mérleg szerinti eredmény 1705 -131

FORRASOK OSSZESEN: 292 957 262 298
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Eredménykimutatas 2011. december 31.

(M Fo
Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 13 361 12 187
Fizetett kamatok és kamatjellegi kifizetések 6 304 5930
Kamatkiilonbozet 7 057 6 257
Kapott osztalékok és részesedések 13 15
Jutalékeredmény 894 875
Pénziigyi miveletek netté eredménye 2 826 1789
Egyéb bevételek 2 257 4306
Egyéb réaforditasok 5244 9 353
Pénzligyi és befektetési szolgaltatas koltségei 5 060 4020
Szokasos vallalkozasi eredmény 2743 -131
Rendkiviili eredmény 0 0
Adozés el6tti eredmény 2 743 -131
Adofizetési kotelezettség 849 0
Adozott eredmény 1894 -131
Altalanos tartalék képzés, felhasznalas -189 0

Mérleg szerinti eredmény 1705 -131
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Hitelesit6 zaradék
a Commerzbank Zrt. 2011. éves beszamoldjahoz
A Bank megvalasztott kényvvizsgalja a PricewaterhouseCoopers Kft. nevében Baldzs Arpad bejegyzett konyvvizsgalo

jart el. A 2011. december 31-re vonatkozd hivatalos éves beszamoldt, amely a Commerzbank Zrt. székhelyén hozza-
férhetd, a PricewaterhouseCoopers Kft. 2012. majus 5-én korldtozastol mentes hitelesité zaradékkal latta el.
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A Feliigyel0 Bizottsag

Hak-Kovacs Tamas - elnok
(Commerzbank [Eurasijal SAO, CEO)

Dr. Andre Carls
(Commerzbank AG, CEE Holding [Frankfurt am Mainl, CEO)

Sascha Klaus
(Commerzbank AG, CEE Holding [Frankfurt am Mainl, CRO)

Rainer Ottenstein
(Commerzbank AG [Pragal, CEO)
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Igazgatosag

Kozma Andras
Elnok-vezérigazgato
Commerzbank Zrt.

Dr. Walter Gorgy
Vezérigazgato-helyettes
Commerzbank Zrt.

Bodonyiné Kovacs Edina (2011. szeptember 28-t61)
Vezérigazgatd-helyettes

Commerzbank Zrt.

Dr. Lajer Zsolt
Kiils6 tag

(2011. december 31-i allapot)
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Fulép Gabor: Urushi Ill.

Orr Maté: Jéttem fa tigyben
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A Commerzbank Magyarorszagon

Kozpont

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest
Széchenyi rakpart 8.

Telefon: (+36-1) 374-8100
Fax: (+36-1) 269-4574
E-Mail: info.budapest@commerzbank.com

Régiokozpontok

Debreceni Régio
H-4026 Debrecen, Bethlen u. 10-12.
Telefon: (06-52)-503-030
Fax: (06-52)-503-037

Kecskeméti Régio
H-6000 Kecskemét, Izsaki ut 6.
Telefon: (06-76)-502-550
Fax: (06-76)-502-557

Pécsi Régio
H-7626 Pécs, Kiraly u. 66.
Telefon: (06-72)-513-550
Fax: (06-72)-513-557

Székesfehérvari Régio
H-8000 Székesfehérvar, Budai at 49-51.
Telefon: (06-22)-512-080
Fax: (06-22)-512-087

Gyori Régio
H-9022 Gydr, Moricz Zsigmond rakpart 1.
Telefon: (06-96)-547-680
Fax: (06-96)-547-687

Miskolci Régid
H-3525 Miskolc, Arany Janos tér 1.
Telefon: (06-46)-501-220
Fax: (06-46)-501-227
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Commerzbank Zrt.

Széchenyi rakpart 8.

H-1054 Budapest

Telefon: (+36-1) 374-8100

Fax: (+36-1) 269-4530
info.budapest@commerzbank.com






